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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti SEMAT, a.s.

Spréva z auditu konsolidovanej Gctovne] zavierky

Podmieneny nzor

Uskuto&nili sme audit konsolidovanej U&tovnej zavierky spoloénosti SEMAT, a.s. ajej dcérskej spolognosti
(,Skupina"), ktora obsahuje vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2017, vykaz komplexného vysledku, vykaz
zmien vlastného imania a vykaz penaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktore
obsahuju stihm vyznamnych Gétovnych zasad a tctovnych metod.

Podla nasho nazoru, okrem moznych vplyvov skutoénosti opisanej v odseku Zaklad pre podmieneny nézor,
prilozena konsolidovana Uétovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz finanénej situacie Skupiny
k 31. decembru 2017, vysledku jej hospodarenia a pefaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu
podla Medzinarodnych &tandardov finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom Europskou Uniou.

Zaklad mieneny nazor

Skupina k 31. decembru 2017 vykazuje zavizok za prenajom pozemkov v hodnote 18 tis. EUR. Nie je
k dispozicii dostatoéna podporna dokumentécia, ktora by potvrdila vySku tohto zavézku. Nevedeli sme preto uréit,
&i nie je potrebné vykonat Upravy konsolidovaného vysledku hospodarenia za rok 2017 resp. konsolidovaného
vlastného imania a zavézku, ktory sa vykazuje v stivahe Skupiny k 31. decembru 2017.

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych standardov (International Standards on Auditing - ISA).
Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej
Uétovnej zavierky. Od Skupiny sme nezavisli podla ustanoveni zakona &. 423/2015 o Statutarnom audite a o zmene
a doplneni zékona &. 431/2002 Z. z. o Uétovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zékon o Statutarnom
audite") tykajlcich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre nas audit konsolidovanej uctovnej
zévierky a spinili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedceni, Ze auditorské
dékazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoény a vhodny zéklad pre na§ podmieneny nazor.

Vyznamna nei ykajl okra&ovania v &i i Skupin

Upozoriiujeme na poznamku 2.d. konsolidovanej Uétovnej zavierky, kde sa uvadza, Ze Skupina dosiahla za rok
2017 stratu vo vyske 131 tis. EUR a kratkodobé zéavézky Skupiny k 31, decembru 2017 st vySsie neZ jej obezny
majetok o 587 tis. EUR. Tato skuto&nost indikuje existenciu vyznamnej neistoty ohladne schopnosti Skupiny
pokracovat vo svojej &innosti. Stuéastou kratkodobych zavazkov je prijata pdZicka od materskej spoloCnosti na
druhom stupni vo vyske 1 740 tis, EUR. Materska spoloénost na druhom stupni sa zaviazala, Ze nebude
pozadovat splatenie pdzitky v blizkej budicnosti a poskytne Skupine finanéni podporu na obdobie aspofi 12
mesiacov od datumu konsolidovanej Uctovnej zavierky.

N&$ nazor nie je vzhladom na tito skutoénost podmieneny.

Klugové zaleZitosti audit

Kliéové zalezitosti auditu st zaleZitosti, ktoré si podla nasho odborného posudenia v naSom audite
konsolidovanej U&tovnej zavierky za beZné obdobie najzavaZnejSie. Tymito zaleZitostami sme sa zaoberali v
suvislosti s auditom konsolidovanej G&tovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na fu, ale
neposkytujeme na ne samostatny nazor. Okrem zalezitosti uvedenych v odseku Zaklad pre podmieneny nazor sme
ur&ili niz&ie uvedené zalezitosti ako klu&oveé zélezitosti auditu, ktoré uvadzame v nasej sprave:

ECOVIS LA Partners Audit, s. r. 0. with the registered seat on Prievozska 37, 821 09 Bratislava, Slovak Republic, Commercial Registry of District
Court Bratislava |, Section; Sro, Insertion Number: 81594/B, Company |dentification Number (ICO): 44 971 991, Tax Registration Number (DIC):
2022921307, VAT Number (IC DPH): S§K2022821307, Number of the Auditor Licence: 348

A member of ECOVIS International tax advisors accountants auditors lawyers in Argentina, Australla, Austria, Belarus, Beigium, Brazli, Bulgaria,
China, Croatia, Cyprus, Czech Republic, Denmark, Estonia, Finland, France, Germany, Great Britaln, Greece, Hong Kong, Hungary, India, Indonesia,
Ireland, Italy, Japan, Republic of Korea, Latvia, Liechtenstein, Lithuania, Luxembourg, Republic of Macedonia, Malaysia, Maita, Mexico, Netherlands,
New Zealand, Norway, Poland, Portugal, Qatar, Romania, Russia, Serbia, Singapore, Slovak Republic, Slovenia, Spain, Sweden, Switzerland, Talwan,
Tunisia, Turkey, Ukraine, Uruguay, USA (assoclated partners) and Vietnam.

ECOVIS International Is a Swiss assoclation. Each Member Firm Is an Independent legal entity in its own country and is only liable for its own acts or
omissions, not those of any other entity, ECOVIS LA Partners Audit, s. r. 0. Is a Slovak member firm of ECOVIS International.



Ocenenie hmotného majetku tykajiceho sa Zivocisnej vyroby

V roku 2016 sa Skupina stala sigastou skupiny DAN-FARM. Novy manaZment zacal s reorganizaciou Skupiny,
ktorej suéastou bolo aj ukonéenie Zivocisnej vyroby. K 31. decembru 2017 Skupina eviduje hmotny majetok v
zostatkovej hodnote 1 173 tis. EUR, ktory bol primame uréeny na Zivo&isnu vyrobu. Manazment posudil navratnd
hodnotu tohto majetku k 31. decembru 2017 a predpoklada, Ze je vyssia ako jeho zostatkova hodnota. Posudenie
navratnej hodnoty majetku povaZujeme za kfucovl zaleZitost auditu, vzhladom na to, Ze tento hmotny majetok je
vyznamnou poloZkou konsolidovanej uctovnej zavierky.

Nase auditorské postupy tykajice sa tejto zalezitosti zahffiali preverenie planu manaZmentu ohfadne budiceho
vyuZitia majetku pévodne uréeného na Zivo&idnu vyrobu, ktory Skupina viastni k 31. decembru 2017, overenie jeho
existencie a posudenie navratnej hodnoty majetku determinovanej manaZmentom a jej porovnanie so zostatkovou
hodnotou majetku.

Ocenenie a existencia prirastkov hmotného majetku tykajiceho rekonstrukcie a vystavby farmy vo Fararskom

V roku 2017 Skupina realizovala investiciu do rekonstrukcie a vystavby farmy vo Fararskom v celkovej vyske 6 236
tis, EUR. Vzhladom na to, Ze tato investicia je vyznamna pre konsolidovan( U&tovnu zavierku, povazujeme ju za
klugovi zalezitost nasho auditu.

Nade auditorské postupy tykajice sa investicie okrem iného zahffiali overenie, &i bola investicia schvalena
vlastnikmi Skupiny, porovnali sme investicny plan so skutoénou realizaciou, ktora zahfiala aj vysvetlenie rozdielov
schvalenych manaZmentom, overili sme fyzick( existenciu majetku, obstaravaciu cenu majetku sme porovnali s
podpornou dokumentaciou schvalenou manazmentom a overili sme, &i sa majetok zaradil do pouZivania v sulade
s jeho vyuzivanim.

Statutarny orgén je zodpovedny za zostavenie tejto konsolidovanej Gétovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
averny obraz podfa zakona o Uétovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie
konsolidovanej Gétovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢ uz v doésledku podvodu alebo
chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej G&tovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Skupiny nepretrzite pokradovat vo svojej &innosti, za opisanie skutoénosti tykajlcich sa nepretritého pokratovania
v &innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v €innosti v uctovnictve, ibaze
by mal v imysle Skupinu zlikvidovat alebo ukonéit' jej cinnost, alebo by nemal int realisticki moZnost neZ tak
urobit’.

Osoby poverené spravovanim st zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva Skupiny.

Zodpov itora z it k lidovanej uctovnej zavie

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i konsolidovana Gétovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, & uZz vddsledku podvodu alebo chyby, avydat spravu auditora, vratane nazoru.
Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych
auditorskych Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mézu vzniknut v
désledku podvodu alebo chyby aza vyznamné sa povazuji vtedy, ak by sa dalo oddvodnene oCakavat, Ze
jednotlivo alebo v stihme by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutonené na zaklade tejto
konsolidovanej u¢tovnej zavierky.

V ramei auditu uskuto&neného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, pocas celého auditu uplatiiujeme
odborny tsudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

« |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti konsolidovanej uétovnej zavierky, &i uz v
désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&iiujeme auditorské postupy reagujlce na tieto rizika
a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor.
Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vys8ie ako toto riziko v dosledku
chyby, pretoZe podvod méze zahffiat tajni dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé
vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol
Skupiny.

« Hodnotime vhodnost pouzitych uétovnych zasad a Gétovnych metdéd a primeranost Gétovnych odhadov
a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskutoénené statutarnym organom.

e Robime zaver otom, & Statutdrny organ vhodne v Gétovnictve pouziva predpoklad nepretrzitého
pokradovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver o tom, & existuje vyznamna
neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost
Skupiny nepretrzite pokragovat v éinnosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme
povinni upozornit' v nadej sprave auditora na slvisiace informacie uvedené v konsolidovanej (ctovnej



zévierke alebo, ak sU tieto informacie nedostatoéné, modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaju
z auditorskych dbkazov ziskanych do datumu vydania naSej spravy auditora. Buduce udalosti alebo
okolnosti viak mbzu spdsobit, Ze Skupiny prestane pokracovat v nepretrzitej cinnosti.

« Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktiru a obsah konsolidovanej uétovnej zavierky vratane informécii
vnej uvedenych, ako aj to, & konsolidovanad (étovna zavierka zachytava uskutotnené transakcie
a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a harmonograme auditu
a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vetkych vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré potas nasho
auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme splinili prislusné poZiadavky tykajlce
sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o v8etkych vztahoch ainych skutotnostiach, pri ktorych sa mozno
opodstatnene domnievat, Ze maji vplyv na nasu nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich ochrannych
opatreniach.

Zo skuto&nosti komunikovanych osobam poverenym spravovanim uréime tie, ktoré mali najv&&si vyznam pri audite
konsolidovanej uétovnej zavierky bezného obdobia, a preto si kliEovymi zaleZitostami auditu. Tieto zéleZitosti
opiseme v naSej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevyluCuje, alebo ak
v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze uréitad zdleZitost by sa v nadej sprave uviest nemala,
pretoze mozZno odévodnene otakavat, Ze nepriaznivé dosledky jej uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom
Z jej uvedenia.

Sprava k d'al§im poziadavkam zékonov a inych pravnych predpisov

S k informaciam, ktor: Vi ju v konsolidovanej vyr | sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informécie uvedené v konsolidovanej vyroénej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zakona o Utovnictve. Na§ vyssie uvedeny nazor na konsolidovanu Gétovnu zévierku sa nevztahuje na
iné informacie v konsolidovanej vyroénej sprave,

V suvislosti s auditom konsolidovanej uétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi v konsolidovanej vyro&nej sprave a postdenie, ¢&i tieto informacie nie s vo vyznamnom nesulade
s auditovanou konsolidovanou Ué&tovnou zavierkou alebo nadimi poznatkami, ktoré sme ziskali poas auditu
konsolidovanej Uétovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, &i konsolidovana vyroéna sprava Skupiny obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZzaduje zakon
o Uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych poéas auditu konsolidovanej G¢tovnej zavierky, podia nasho nazoru:

- informécie uvedené v konsolidovanej vyroénej sprave zostavenej za rok 2017 su v sulade s konsolidovanou
uétovnou zavierkou za dany rok,

- konsolidovana vyroéna sprava obsahuje informéacie podfa zakona o Uétovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Skupine a situécii v nej, ktoré sme ziskali pocas auditu konsolidovanej
u&tovnej zavierky, sme povinni uviest, & sme zistili vyznamné nesprévnosti v konsolidovanej vyro¢nej sprave, ktorl
sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto stvislosti neexistujl zistenia, ktoré by sme mali
uviest.

V Bratislave, 27. aprila 2018

E b’]“’?—'l"" (4\ /M{z’)t/(,f,-n Aj,-L,L{,/’ s'LLMM, L (
ECOVIS LA Partners Audit, s. r. o. Ing. Alena Sermekova

auditorska spoloénost zodpovedny auditor
licencia UDVA &. 348 licencia UDVA €. 815



